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1. APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos para o exercicio de 2020 do Plano de Beneficios administrado pela SCPREV,
objetiva:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas
a Entidade, que participam do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a
aplica¢do dos recursos do plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada;

b) Dar transparéncia aos patrocinadores, participantes e assistidos em relacdo aos principais
aspectos relacionados a gestdo dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta politica, a Entidade adotou o horizonte de 60 (sessenta) meses,
prevendo revisdes anuais. Os limites e critérios utilizados decorrem e se fundamentam na
regulamentacdo do segmento, sobretudo na Resolugdo CMN n2 4.661, de 25 de maio de 2018 e nas
Instrugdes Normativas da Previc n2 06, de 14 de novembro de 2018 e n? 12, de 21 de janeiro de 2019.

Na elaboragdo desta Politica de Investimentos foram empregadas técnicas de andlises de cendrios e de
riscos, avaliacdes e projecées de indicadores econdmicos, considerando a modalidade do PLANO
SCPREV, suas especificidades, necessidades de liquidez e os fluxos esperados de pagamentos dos ativos.
As conclusGes obtidas com estes estudos oferecem subsidios para a definicdo das diretrizes de alocagdo
expressas nesta politica.

2. SOBRE A ENTIDADE

A SCPREV - Fundagao de Previdéncia Complementar do Estado de Santa Catarina, Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar (EFPC), é uma fundacdo sem fins lucrativos, constituida sob a égide da Lei
Complementar n2 108, de 29 de maio de 2001 e normas subsequentes, com autonomia administrativa e
personalidade juridica de direito privado. A Entidade foi instituida pelo Decreto n? 553, de 18 de
dezembro de 2015, tendo com objetivo a administracdo e pagamento dos beneficios previdenciarios
para seus participantes. Seu Patrocinador é o Estado de Santa Catarina, representado pelos Poderes
Executivo, Legislativo e Judicidrio, pelo Ministério Publico, pelo Tribunal de Contas e pela Defensoria
Publica.

3. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n? 06/18, art. 23, VII, g.

A estrutura de governanca de investimentos destina-se a distribuir competéncias entre os diferentes
niveis organizacionais, atribuindo-lhes responsabilidades associadas a objetivos de atuagdo, inclusive
com o estabelecimento de algadas de decisdo de cada instancia.
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3.1. Responsabilidades e deveres individuais comuns a todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a EFPC, que participe do processo de gestdo dos

investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou funcao

desempenhada, mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,

ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicacdo dos recursos dos planos, além das

obrigacOes legais e regulamentares, deve:

Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as responsabilidades
inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou funcdo relacionada a gestdo de
investimentos;

Observar atentamente a segregacao de fungdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades
gue possam comprometer a lisura de qualquer ato, préprio ou de terceiros, devendo comunicar
de imediato ao seu superior imediato ou ao 6rgdo colegiado que seja membro;

N3o tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas fungdes junto a EFPC ou fora dela,
gue possa resultar em potencial conflito de interesses; e

Comunicar imediatamente a identificacdo de qualquer situacdo em que possa ser identificada
acdo, ou omissao, que nao esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela EFPC,
independentemente de obtencao de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou nao
prejuizo.

3.2. Distribuicao de competéncias

Apresentam-se, a seguir, as principais atribuicdes de cada um dos 6rgdos de governanca da Entidade,

sem prejuizo de atribui¢Ges adicionais definidas em documentos internos:

Conselho Deliberativo

Compete ao Conselho Deliberativo as seguintes atribui¢Ges, além das estatutarias:

Aprovar a macro alocag¢do de investimentos, tomando como base o modelo adotado;
Aprovar a politica de investimentos e posteriores aditamentos;
Aprovar os planos de enquadramento as legislacGes vigentes;

Aprovar aplicagdes que envolvam recursos superiores a 5% (cinco por cento) do patrimonio dos
Planos;

Acompanhar a rotina mensal do Modelo Proprietario dos Riscos dos Investimentos;

Aprovar os limites operacionais e avaliar o relatério de risco e os intervalos que poderao ser
assumidos no dmbito da gestdo dos recursos garantidores da Fundacgdo vinculados aos Fundos
de Investimentos ou Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de Investimentos (FI/FICFI)
em carteira;
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Acompanhar e promover o aprimoramento peridodico do Modelo Proprietario dos Riscos dos
Investimentos, de modo a garantir sua eficacia.

Diretoria Executiva

Compete a Diretoria Executiva as seguintes atribuicGes, além das estatutarias:

Definir a macro alocagao de investimentos, tomando como base o modelo adotado;
Definir o cenario macroecondémico e a alocagdo objetivo dos investimentos;

Definir, quando for o caso, o percentual maximo do total de ativos da entidade a ser gerido
como carteira prépria;

Definir, quando for o caso, acerca do nimero de administradores/gestores externos de renda
fixa e (ou) de renda variavel;

Definir, quando for o caso, o percentual maximo a ser dirigido a cada administrador/gestor;
Definir limites de créditos bancarios e ndo bancdrios, quanto ao risco dos mesmos;

Definir as caracteristicas gerais dos ativos elegiveis para a integracdo e manutengdo no ambito
das carteiras dos planos;

Definir, quando for o caso, os procedimentos a serem utilizados na contratacdo ou troca de
administradores e gestores de valores mobilidrios, agentes custodiantes e corretoras;

Definir os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser assumidos no ambito da
gestdo dos recursos garantidores da Entidade, nas diversas modalidades de investimentos;

Zelar pelo enquadramento dos ativos da Entidade perante a legislagdo vigente e propor ao
Conselho Deliberativo, quando necessario, planos de enquadramento;

Propor ao Conselho Deliberativo modificagdes na Politica de Investimentos.

Diretor de Investimentos

Compete exclusivamente ao Diretor de Investimentos:

Gerenciar o fluxo de caixa, bem como a execu¢do das aplicacdes e resgates dos recursos
financeiros do Plano de Beneficios;

Gerenciar as atividades relativas aos segmentos de investimentos previstos na legislacao;

Gerenciar a elaboracdo da alocacdo objetivo dos investimentos em conformidade com o fluxo
de passivo fornecido pelo Atudrio responsavel;

Elaborar e atualizar periodicamente o cenario macroecon6mico;

Supervisionar a consolidacdo e custddia dos ativos;

Gerenciar o processo de selecdo de gestores de recursos e de agentes custodiantes de ativos;
Operacionalizar a plataforma eletronica de negociacdo de ativos;

Operacionalizar, quando for o caso, a participagdo nos leildes primdrios de titulos publicos;



Politica de Investimentos 2020-2024
Operacionalizar, quando for o caso, as ordens de compra e venda de valores mobilidrios junto a
corretoras;
Elaborar relatérios gerenciais;

Elaborar, quando for o caso, relatério mensal para acompanhamento do Modelo Proprietario
dos Riscos dos Investimentos;

Dar suporte as demandas de atendimento relativo aos investimentos;
Dar suporte as publicacdes afetas aos investimentos;

Negociar com gestores de investimentos e instituicdes financeiras, visando atender a finalidade
institucional dos planos;

Elaborar Notas Técnicas para investimentos novos e acompanhamento dos ja existentes;

Elaborar Nota Técnica, quando for o caso, para cobranca e execucdo judicial ou administrativa
relacionada aos investimentos;

Elaborar Nota Técnica para a contratagao de terceiros relacionados aos investimentos;

Elaborar Nota Técnica para a participagdao em assembleias, comités e outros relacionados aos
investimentos;

Executar as aplicagbes e resgates de recursos dos planos no mercado financeiro, buscando a
melhor rentabilidade e seguranca do patrimoénio, dentro das normas legais e diretrizes pré-
estabelecidas;

Contribuir tecnicamente na elaboracdo e revisdo da Politica de Investimentos e no Programa
Orgamentario dos planos;

Acompanhar e controlar a consolidacdo e custddia dos ativos;

Acompanhar a legislacdo afeta aos investimentos, a conjuntura econémica e o comportamento
dos segmentos de aplicagdes de investimentos, sugerindo a melhor alocagao tatica de recursos;

Auxiliar outras areas da SCPREV quanto a correg¢do ou atualizacdo de valores de beneficios
previdenciarios, contratos administrativos e outros;

Atender aos érgdos de supervisdo interna e externa como controladoria, auditorias, consultoria
de investimentos e Patrocinadoras;

Elaborar o Modelo Proprietario dos Riscos dos Investimentos.

Consultoria Juridica

Apds a elaboracdo e manifestacdo do diretor de investimentos por meio de Nota Técnica e da

apresentacdo das minutas para formalizacdo das transacGes aprovadas, a Consultoria Juridica da

SCPREV participa, quando for o caso, dos processos de investimentos de maneira facultativa e, de forma

obrigatéria, quando demandada por qualquer instancia interna da Entidade, possuindo as seguintes

atribuicdes:

Analisar e emitir parecer quanto a adequacao técnico-legal dos termos juridicos das propostas
de investimentos;
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Analisar e emitir parecer quanto a adequacgdo técnico-legal da fundamentacdo e recomendacgdo
de investimentos;
Emitir parecer técnico-legal em relacdo a matéria especifica, quando requisitado;

Analisar e emitir parecer quanto a adequagdo técnico-legal da minuta dos documentos que
venham a compor o processo de formaliza¢cao de investimentos ou desinvestimentos;

Analisar e emitir parecer quanto a adequacgdo técnico-legal em relacdo a Nota Técnica sugerida
pela Diretoria de Investimentos;

Analisar e emitir parecer quanto a adequacdo técnico-legal dos investimentos quando do
acompanhamento da Modelo Proprietdrio de Riscos dos Investimentos;

Acompanhar a legislacdo afeta aos investimentos, atualizando as instancias internas de andlise
de investimentos e riscos;

Participar com apoio técnico-legal na elaboragdo e cumprimento de planos de ac¢do para
adequacado dos procedimentos internos de investimentos e controles de seus riscos.

Conselho Fiscal

Compete ao Conselho Fiscal, em sintonia com as disposi¢Ges legais e estatutarias:

Analisar e emitir parecer quanto a fidedignidade e do cumprimento dos quesitos técnicos e
legais dos investimentos;

Analisar e emitir parecer quanto a fidedignidade e do cumprimento dos quesitos técnicos e
legais sobre o fluxo de desembolso atuarial;

Analisar e emitir parecer quanto a fidedignidade e do cumprimento dos quesitos técnicos e
legais sobre o Balanc¢o Patrimonial;

Analisar e emitir parecer quanto a fidedignidade e do cumprimento dos quesitos técnicos e
legais sobre o cenario macroecondémico;

Contemplar no relatério semestral a andlise, fiscalizacdo e parecer relacionado aos
investimentos;

Fiscalizar e emitir parecer mensal quanto ao acompanhamento do Modelo Proprietario dos
Riscos dos investimentos.

Controladoria

Compete a Controladoria:

Manifestar-se perante o acompanhamento do Modelo Proprietdrio dos Riscos dos
Investimentos quanto ao cumprimento tempestivo das obrigacGes legais e acessorias;

Gerenciar o calendario de obrigac¢Ges institucionais, legais e acessdrias, de modo que todos os
envolvidos sejam previamente informados sobre os prazos de tais obrigacdes;

Orientar a area de investimentos quanto a forma mais adequada de fazer cumprir as obrigacdes
institucionais, legais e acessdrias;
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Supervisionar a revisdo periddica desta Politica de Investimentos;

Verificar o cumprimento das normas e procedimentos internos e dos érgaos reguladores e da
legislacdo pertinente a SCPREV, fazendo as recomendacGes necessarias;

Desenvolver cultura interna que enfatize e demonstre a importancia dos controles internos a
todos os niveis hierdrquicos;

Acompanhar a identificacao, avaliacdo, controle e monitoracdo de todos os riscos que possam
comprometer a realizagdo dos objetivos dos planos;

Efetuar exames sobre a aderéncia da gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios
as normas em vigor e a Politica de Investimentos, a aderéncia das premissas e hipdteses
atuariais e a execugdo orcamentaria;

Verificar permanentemente a exatidao e consisténcia das informacdes cadastrais;

Analisar, elaborar e acompanhar a agenda de compromissos da SCPREV com o publico interno e
com 6rgdos externos;

Examinar os sistemas, transa¢ées, procedimentos, opera¢des e normas da SCPREV, objetivando
certificar que os controles internos existentes garantam a confiabilidade das operacdes e das
informacdes.

Fiscalizagdo das Patrocinadoras

A fiscalizacao exercida pelas Patrocinadoras tem como objetivo atender ao disposto na legislacdo e, de

forma nao exaustiva, compreendem:

Politica de Investimentos e sua gestao;
Processos de concessdo de beneficios;

Metodologia utilizada no cdlculo atuarial, custeio, consisténcia do cadastro e aderéncia das
hipdteses atuariais;

Procedimentos e controles vinculados a gestdao administrativa e financeira da SCPREV;
Despesas administrativas;
Estrutura de governanga e de controles internos da SCPREV;

Recolhimento das contribuicdes das Patrocinadoras, Participantes e Assistidos em relagdo ao
previsto no Plano de Custeio.

Auditoria Interna

7

A Auditoria Interna é conduzida pelas Patrocinadoras, de modo independente, tendo aspecto

preventivo, com o objetivo de avaliar a governanca, a gestao e os processos da Entidade, considerando

as a¢Oes adotadas para o gerenciamento dos riscos.

A SCPREV compromete-se a subsidiar os procedimentos de Auditoria Interna, mediante fornecimento

de documentos e informacgdes, para:
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Examinar a conformidade legal dos atos de gestdo orgcamentdrio-financeira, patrimonial, de
pessoal, e demais sistemas administrativos e operacionais da SCPREV, e verificar o fiel
cumprimento de diretrizes e normas vigentes;

Planejar, acompanhar e controlar o desenvolvimento de auditorias preventivas e corretivas,
identificando e avaliando riscos, recomendando a¢les preventivas e corretivas aos Orgaos
estatutarios;

Subsidiar a Diretoria Executiva com informagdes sobre as auditorias e seus resultados, com
vistas ao aperfeicoamento de procedimentos de auditoria e de gestao da SCPREV;

Avaliar os controles internos da gestao de riscos quanto a sua eficacia, eficiéncia, efetividade e
economicidade, resguardando os objetivos institucionais da SCPREV;

Produzir conhecimentos sobre vulnerabilidades e atos ilicitos relativos a area de atuagdo da
SCPREV, mediante a utilizagdo de técnicas de pesquisas e analises;

Propor a SCPREV a adogdo de medidas necessarias ao aperfeicoamento do funcionamento dos
Orgdos estatutarios.

Dentro do escopo de Auditoria Interna, a SCPREV, quando solicitada, devera:

Elaborar e apresentar plano de ag¢do para correcdo de possiveis irregularidades encontradas
guando da realizagdo da auditoria, fazendo o devido acompanhamento da sua implementacao,
devendo ser dado conhecimento aos Conselhos Deliberativo e Fiscal;

Acompanhar a efetividade do plano de acdo para correcdo de possiveis irregularidades
encontradas quando da realizacdo da auditoria, mediante registro no relatério semestral do
Conselho Fiscal, com destaque para:

e A aderéncia dos célculos atuariais;

e A gestdo dos investimentos;

e Asolvéncia, a liquidez e o equilibrio econémico, financeiro e atuarial dos planos;
e O gerenciamento dos riscos; e,

e A efetividade dos controles internos.

3.3. Politica de Al¢adas

Os limites de alcada que integram a Governanca da Entidade para fins de investimento e

desinvestimento de ativos que integrem os recursos garantidores dos planos de beneficios é tratado

com base na Lei Complementar n? 108/2001, Art. 13, IV, que, em sua ordem, estabelece os seguintes

parametros:

De 0% até 4,99% — alcada de aprovacao da Diretoria Executiva;

Acima de 5,00% — algcada de aprovagao do Conselho Deliberativo.

10
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Dentro dos limites de aprovacdao da Diretoria Executiva e observando as melhores praticas de
governancga, o Conselho Deliberativo devera ser comunicado de eventuais alteracdes na composicdo da
carteira de investimentos da Entidade.

4. DESIGNACAO DAS FUNCOES DE AETQ E ARGR

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n? 06/18, art. 23, §§ 22 e 39.

Designa-se para o exercicio cumulativo das fungdes de Administrador Estatutdrio Tecnicamente
Qualificado (AETQ) e de Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos (ARGR), durante o periodo de
vigéncia da presente politica de investimentos, o seguinte membro da Diretoria Executiva:

DESIGNAGAO DE AETQ E ARGR
Fungdo CPF Nome Cargo
AETQ e ARGR 560.55.269-15 Carlos Augusto Alperstedt Neto Diretor de Investimentos

5. MITIGAGAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n? 06/18, art. 23, VII, h.

5.1. Conflitos de Interesse

O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situacdes em que possam ser identificadas acGes
gue nao estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado pela EFPC independentemente de
obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

Operagoes comerciais e financeiras nao autorizadas
E vedado a Entidade realizar quaisquer operacdes comerciais e financeiras':
I.  Com seus administradores, membros dos conselhos estatutdrios e respectivos conjuges ou

companheiros, e com seus parentes até o segundo grau;

II.  Com empresas de que participem as pessoas a que se refere o item anterior, exceto no caso de
participacao de até 5% (cinco por cento) como acionista de empresa de capital aberto; e

lll.  Tendo como contraparte, mesmo que indiretamente, pessoas fisicas e juridicas a elas ligadas.
A referida vedacdo nao se aplica aos patrocinadores, aos participantes e aos assistidos, que, nessa

condicdo, realizarem operacdes com a entidade de previdéncia complementar, nos termos e condi¢Ges
previstos na Resolucdo CMN n2 4.661/2018.

! Lei Complementar n? 109/01, art. 71.
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5.1.1. Publico Interno — Participantes do processo decisorio e de assessoramento

A Entidade ndo autoriza a realizacdo de atividades em que os agentes envolvidos possam estar em
situacdo de conflitos de interesses, real, potencial ou aparente. Assim, qualquer participante do
processo decisério e de assessoramento nos investimentos que incorra em evento de potencial conflito
de interesses, ou em quaisquer outras decisdes que puderem beneficid-lo de modo particular, ainda que
indiretamente, ou em que tiver interesse conflitante com o do plano de beneficios, ndo podera se
manifestar em nenhuma das fases do processo decisério ou de assessoramento, devendo proceder a
imediata declaracdao de impedimento ou suspeicao.

Nesta abordagem caracterizam-se eventos de potenciais conflitos de interesse, especialmente, mas nao
se limitando, em casos de:

l. SituagOes de relacionamentos proximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham interesses
em decisdes ou informagdes confidenciais da Entidade ou seus patrocinadores.

Il. Exercicio de atividades incompativeis com as atribuicdes do cargo ou func¢do, ou a favor de
terceiros, em detrimento aos objetivos da Entidade;

[l. Divulgar ou fazer uso de informacdes privilegiadas obtidas em funcdo do cargo ou das atividades
exercidas;

IV.  Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses prdprios ou de terceiros perante 6rgao
regulador ou fiscalizador em razdo do exercicio do cargo.

5.1.2. Publico Externo — Prestadores de servigos

Qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a prestar servigos relacionados a gestdo dos investimentos
da Entidade, devera exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes e beneficiarios dos
planos, em total auséncia de conflito de interesses, real, potencial ou aparente. Neste propdsito, os
contratos firmados com prestadores de servicos, bem como a selecdao de tais prestadores, buscarao
incorporar critérios e checagens que visem a mitigacdo de conflitos de interesses.

6. RELACIONAMENTO COM PRESTADORES DE SERVICOS E GESTAO DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 06/18, art. 23, VII, c.

No relacionamento com prestadores de servicos, além das medidas de avaliacdo da capacidade técnica
e de mitigacdo de conflitos de interesse descritas no capitulo anterior, a Entidade define critérios
visando a impessoalidade, a concorréncia e a transparéncia, a serem observados nas fases de selecdo e
monitoramento.

A SCPREV adota processo de credenciamento com fundamental observincia a governanga e aos
processos internos utilizados pelos administradores/gestores de fundos de investimento e instituicbes
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financeiras na aplicagcdo dos recursos de terceiros. A Entidade prima pela ado¢do das melhores praticas
de gestdo e continuo aprimoramento dos processos.

Estdo pré-aprovados os administradores/gestores de fundos de investimento e instituicdes financeiras
que cumpram previamente os seguintes requisitos:

a. Rating de escala nacional S&P Global Ratings, Moody’s Investors Service ou Fitch Ratings entre
br.AAA e br.A- de acordo com a tabela dncora a péagina 33; e/ou,

b. Rating de classificacdo atribuido as Asset Managers considerando que o local prioritario da
administracdo/gestdo de risco e compliance (Brasil ou Exterior) estejam adequados a um dos
seguintes parametros sem distin¢do de preferéncia a qualquer um deles:

i. Rating Nacional de Gestores de Recursos Fitch Ratings entre Excelente (1) e Proficiente (3);

ii. Moody’s approach to Investment Manager Quality (MQ) Assessments of Asset Managers
entre MQ1 e MQ4;

iii.  Rating AMP da S&P Global Ratings entre AMP-1 e AMP-3.
c. Signatario PRI - Principles for Responsible Investment ; e,

d. Administracdo/Gestdo de recursos de terceiros no Brasil com periodo minimo de 5 (cinco) anos e
com montante igual ou superior a RS 2 bilhdes.

Estes administradores/gestores de fundos de investimento e instituicbes financeiras estdo aptos a
receber recursos do Plano de Beneficios SCPREV. Porém, o simples cumprimento dos requisitos acima
nao estabelece vinculo comercial e tampouco obriga a SCPREV a efetiva relagdo financeira. Ainda serao
observados outros documentos como cadastro prévio, ata de registro para funcionamento expedido
pela CVM e/ou Banco Central e comprovante de filiacdo a ANBIMA.

Para os administradores/gestores de fundos de investimento e instituicdes financeiras que ndo
cumpram todos os requisitos elencados acima, o processo de cadastramento serda submetido ao
Conselho Deliberativo da SCPREV.

6.1. Administragao de carteiras de valores mobiliarios e de gestao de fundo de
investimento exclusivo

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 12/19, art. 29.

A Entidade na sele¢do de prestadores de servico de administracdo de carteiras de valores mobilidrios e
de gestdo de fundo de investimento exclusivo deve, no minimo:

l. Estabelecer critérios de selegdo que visem a impessoalidade, a concorréncia e a transparéncia;
1. Avaliar se o administrador de carteira de valores mobilidrios é devidamente autorizado pela
CVM e tem reputacao ilibada;
Ill.  Analisar a estrutura existente para a prestagao do servico, a qualificacdo técnica e a experiéncia
dos profissionais para o exercicio de administracdo de carteira de valores mobilidrios, incluindo
o histérico de atuagdo do gestor de recursos;
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V. Estabelecer o escopo do servigo a ser prestado inclusive contemplando objetivos passiveis de
verificacdo de acordo com as caracteristicas do mandato;
V. Estabelecer critérios relacionados a politica de divulgacdo de informacGes sobre os
investimentos e performance, especificando a periodicidade e as informag¢Ges necessdrias para
o monitoramento das atividades pela SCPREV, considerando a regulamentacao da CVM;
VI. Incluir, nos contratos, quando couber, cldusulas sobre penalidades e condi¢cdes para rescisdo
antecipada quando verificado descumprimento;
VII. Analisar se a politica de gestdo de riscos da carteira administrada ou do fundo de investimento
estd alinhada as diretrizes da politica de investimento dos planos de beneficios da SCPREV; e
VIIl.  Verificar se administrador de carteira de valores mobilidrios adere a cddigos de autorregulagdo
e codigos de ética e conduta que incentivem boas praticas de mercado, transparéncia e padrdes
éticos na administracdo de carteira de valores mobilidrios.

A Entidade no monitoramento de prestador de servico de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios deve, no minimo:

I.  Zelar pela manutengdo da relagao fiducidria entre a SCPREV e o administrador de carteiras de
valores mobiliarios;
1. Utilizar procedimentos e metodologias com critérios quantitativos e qualitativos;
lll.  Zelar pela transparéncia de informagdes divulgadas pelo gestor de recursos;
V. Monitorar o risco e o retorno esperado dos investimentos;
V. Monitorar se o administrador de carteira de valores mobilidarios mantém estrutura de
gerenciamento de investimentos e riscos compativel com a complexidade do mandato;
VI.  Atuar com diligéncia e tempestividade nos casos de descumprimento dos mandatos; e
VII. Avaliar as demonstracdes financeiras anuais do fundo investido e o respectivo parecer dos
auditores independentes.

6.2. Fundo de investimento nao exclusivo

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 12/19, art. 32 e 8°.

Esse item estabelece critérios gerais e especificos para selecdo, monitoramento e avaliacdo de fundos
de investimentos ndo exclusivos.

a) Diretriz geral —requerida de qualquer classe de fundo de investimento ndo exclusivo
b) Diretrizes adicionais — regramento peculiarmente requerido a determinada tipologia de fundo,
a saber:

¢ Fundo de investimento em participagdes (FIP)
e Fundo de investimento em direitos creditérios (FIDC)

e Fundo de investimento imobiliario (Fll)

6.2.1. Diretrizes gerais para fundo de investimento nao exclusivo

Na selecdo de fundo de investimento, a SCPREV deve, no minimo, analisar:
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O regulamento e demais documentos disponibilizados pelo gestor do fundo de investimento,
previamente as alocagdes, identificando os riscos inerentes as operagdes previstas;

As caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez da Entidade;

A politica de selegdo, alocacdo e diversificagdo de ativos e, quando for o caso, politica de
concentracao de ativos;

A compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a politica de
investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor, quando couber, e eventual
adequacédo do parametro utilizado para a cobranca da taxa de performance;

As hipdteses de eventos de avaliagdo, amortizacdo e liquidagao, inclusive antecipada, quando
aplicavel; e

O histdrico de performance do gestor em relagédo a gestdo do fundo de investimento, se houver.

No monitoramento de fundo de investimento, a SCPREV deve, no minimo:

V.

Utilizar procedimentos e metodologias com critérios quantitativos e qualitativos;

Monitorar o risco e o retorno esperado dos investimentos;

Analisar os relatérios divulgados pelos fundos de investimento, observando a ocorréncia de
fatos relevantes; e

Analisar a aderéncia do fundo de investimento a politica de investimento da Entidade.

O desinvestimento deve ocorrer sempre que algum dos critérios de monitoramento assim exigir, e

contanto que as condi¢Ges de mercado viabilizem essa operacgao.

6.2.2. Diretrizes adicionais — conforme tipologia de fundo de investimento nao

exclusivo

As diretrizes adicionais sdo regras peculiarmente requeridas de determinadas tipologias de fundo. Tais

regras sdo mandatdrias e complementam as diretrizes gerais. Logo, devem ser observadas em conjunto

com as diretrizes gerais.

Fundo de Investimento em ParticipagGes

Na selecdo de fundo de investimento em participacGes (FIP), a SCPREV deve adicionalmente ao

disposto no art. 32 da IN Previc n? 12, analisar:

V.
V.
VI.

VII.
VIIL.

As regras aplicdveis para subscricdo e integralizagdo de cotas;

A politica de amortizacdo e distribuicdo de rendimentos;

A politica de divulgacdo de informagdes do fundo e de suas sociedades investidas, conforme
regulamentacdo aplicavel,

A forma do aporte do gestor em relacao aos demais investidores;

A duragdo do fundo, o periodo de investimento e de desinvestimento;

A possibilidade de o gestor langar outro fundo com objetivos concorrentes ou com potencial
impacto para a performance do FIP;

Os riscos envolvidos na participacdo da Entidade em comité de investimento do FIP;

Os critérios e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora independente por
ele contratada para realizar a avaliagao dos investimentos do FIP ao valor justo;
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IX. A politica para a contratacdo de consultores e terceiros pelo FIP para auxiliar na gestdo do
fundo ou das sociedades investidas; e

X. As regras de diversificacdo por empresa investida dos ativos que podem compor a carteira do
FIP previstas na politica de investimento do fundo.

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC)

Na selecdo de fundo de investimento em direitos creditérios (FIDC), a SCPREV deve adicionalmente ao
disposto no art. 32 da IN Previc n2 12, analisar:

l. A estrutura da carteira, o cedente, o nivel de subordinagdo, a inadimpléncia e a perda que a
classificacdo de risco e a subordinagdo deveriam suportar comparando-se com a perda
estimada, e a classificacdo de risco no Sistema de Informac¢bes de Crédito do Banco Central
(SCR), quando disponivel;

II.  Os mecanismos de protecdo do FIDC;

M. As caracteristicas do FIDC;

V. As caracteristicas dos direitos creditorios;

V. O fluxograma operacional da estrutura do FIDC, descrevendo o procedimento de cessdo,
guando houver, e o fluxo financeiro; e

VL. A politica do gestor do fundo para a contratacdo de terceiros para auxiliar na gestdo de
recursos, quando houver.

Fundo de investimento imobiliario (Fll)

Na selecdo de fundo de investimento imobiliario (Fll), a SCPREV deve adicionalmente ao disposto no
art. 32 da IN Previc n? 12, analisar:

l. As caracteristicas dos créditos imobilidrios e garantias atreladas, caso existam;
1. a descricdo dos riscos inerentes aos ativos-alvo que podem ser investidos pelo Fll;
llI. O laudo de avaliagdo quando houver definicdo especifica dos ativos-alvo que integrardo a
carteira do Fll;
V. Fato relativo ao Fll, considerado relevante, que possa afetar a decisdao do potencial investidor
no que diz respeito a aquisicdo das cotas do FII.
V. Os critérios e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora independente por
ele contratada para realizar a avaliagao dos investimentos do Fll ao valor justo; e
VI. A politica para a contratacdao de consultores e terceiros para auxiliar na gestdao dos ativos do
Fll ou dos empreendimentos imobiliarios.

7. SOBRE O PLANO

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 06/18, art. 23, IV e §1°.

A presente Politica de Investimentos considera a modalidade do plano de beneficios, suas
especificidades, as necessidades de liquidez e demais caracteristicas sintetizadas a seguir:
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PLANO DE BENEFiCIOS

Nome Plano de Beneficios SCPREV
Modalidade Contribuigdo Definida (CD)
Meta ou indice de referéncia IPCA + 4,13% a.a.
CNPB 2016.0015-18

Deste modo, a construcdo da carteira visa a compatibilizar a alocacdo em ativos com fluxos de
pagamento compativeis com prazos e o montante das obriga¢des, com o objetivo de manter o equilibrio
econdmico-financeiro entre ativos e passivos do plano.

O Plano de Beneficios de Previdéncia Complementar do Estado de Santa Catarina — Plano SCPREV tem
como principal objetivo complementar a aposentadoria dos servidores publicos titulares de cargo
efetivo e dos militares do Estado de Santa Catarina, de suas autarquias e fundagdes, incluidos os
membros do Poder Judiciario, do Ministério Publico, da Defensoria Publica e do Tribunal de Contas.

Elaborado: SCPREV

Apresentamos no quadro abaixo todos os beneficios oferecidos pelo Plano SCPREV e sua estruturagao:

Beneficio Modalidade do Beneficio Tipo de Beneficio
Aposentadoria Programada Contribuicdo Definida Programado
Aposentadoria por Invalidez Contribui¢do Definida Ndo Programado
Pens3o por Morte Contribui¢do Definida Ndo Programado
Beneficio por Sobrevivéncia do Assistido Beneficio Definido N3o Programado
Beneficio Suplementar Contribuigdo Definida Programado/N&o Programado

Elaborado: SCPREV
Fonte: Nota Técnica Atuarial

7.1. Cenario MacroeconOmico

O contexto macroeconOmico tem por objetivo projetar cendrios a partir da conjuntura atual e por
intermédio de premissas e hipdteses condizentes com realidade econémica, a fim de prover as demais
areas da Entidade analises que contribuam para a conduc¢do dos processos de alocagdo e tomada de
decisdo de investimento.

As projecGes dos principais indicadores econémicos sdo utilizadas para desenhar estes cendrios, que
também servirdo como pano de fundo as anélises e aos estudos macro/setorial (top-down), com intuito
de informar aos gestores os principais impactos possiveis sobre os diversos mercados e, assim, tornar a
tomada de decisdao mais segura e eficiente.

O detalhamento dos cendrios é parte integrante dos documentos sobre o estudo de macro-alocac¢do
conduzida pela SCPREV.
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7.1.1. Cenario Domeéstico

O ano de 2019 iniciou com a expectativa de que a agenda econdmica vitoriosa nas elei¢gdes presidenciais
de 2018, cuja principal orientacdo é ser voltada para a economia de mercado, iniciasse seu desenrolar
pelo enderecamento ao poder legislativo da proposta de Reforma da Previdéncia.

Adentrando ao ultimo trimestre de 2019, temos como status a aprovacdo da proposta de reforma
aprovada na Camara dos Deputados, e, em processo de apreciacdo pelo Senado, sendo o ponto positivo
a ser realcado é o montante da economia prevista da ordem de aproximadamente RS 940 bilhdes,
portanto, muito acima da expectativa de mercado. Vindo essa proposta a ser confirmada pelo Senado
em sua integralidade, a economia projetada tera sido superior ao inicialmente previsto, permitindo
antever condi¢Ges para um desenrolar positivo de crescimento econémico.

Em se tratando de crescimento econdémico o 19 trimestre de 2019 exibiu um PIB de -0,2%. Como
apontamento, ha que se considerar que o referido trimestre carregou o efeito estatistico da economia
vivida em 2018, e que o 22 trimestre de 2019 com um PIB divulgado de 0,4% passou a refletir o
ambiente econémico de orientado a mercado e a reformas. Ndo obstante isso, complementarmente,
faz-se necessario evoluir com reformas de natureza tributaria a fim de que a expectativa de crescimento
possa passar a apresentar nimeros mais robustos. Por ora, a pesquisa Focus do Bacen de fechamento
de setembro de 2019, vide a seguir, mostra um consenso de mercado de crescimento moderado de
aproximadamente 2,0% a.a. para 2020.

EXPECTATIVA PIB - RELATORIO FOCUS

F3A0%

——————— E 300
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' ! ' i ' ! : 1 v [1,50%
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PlB 2019 =P I8 2020

Fonte: Aditus Consultoria Financeira

Ainda no campo das principais varidveis econGmicas-chave para entender o contexto local, hd que se
destacar que a inflagdo-corrente obtida pelo registro passado do acumulado de 12 meses encontra-se
abaixo da meta de inflacdo para 2019 e 2020. Como mostrado abaixo, observa-se, sugere um efeito
carregamento suavizado da inflagdo para o préximo ano.
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A visdo complementar, ou seja, a estimativa da inflagdo prevista para os proximos 12 meses pelo
mercado, denominada de inflagdo implicita, que é obtida por meio do diferencial entre o juro nominal e
juro real nos titulos negociados, sugere, igualmente, uma inflacdo controlada, e, portanto, acomodada
ao centro da meta do regime de inflagao.

INFLACAO IMPLICITA
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Fonte: Aditus Consultoria Financeira

A composi¢do de um cendrio de crescimento econdmico, que demora a demonstrar tragao positiva mais
acelerada conjugado com inflacdo estacionada em patamar abaixo do normal, acaba sendo revelador da
baixa disposi¢do das familias em ampliar o consumo, bem como dos empresdrios em mobilizar recursos
para investir. A resultante desse contexto é uma taxa de juros em patamar historicamente baixo, fato
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inédito no Brasil, uma vez que taxa Selic no patamar de 5,0% a.a. e inflagdo medida pelo IPCA de 3,5%
a.a. conduz a uma taxa real em patamar de 1,5% a.a., portanto abaixo da medi¢ao atual que gravita na
faixa de 3,0% a.a.

JUROS REAIS NO ACUMULADO EM 12 MESES
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Fonte: Aditus Consultoria Financeira

Espera-se que um juro real em nivel baixo cumpra o papel de ser um vetor de inducdo de crescimento e,
portanto, de cunho estimulativo para a retomada da atividade. Obvio apontar que a politica monetéria
tem seu papel, sendo necessdria, mas ndo suficiente, e que a aprovacdao de uma agenda ampla de
reformas serd um complemento importante no processo de retomada do ciclo de expansdo da
economia.

7.1.2. Cenario Internacional

A pergunta que governa a questdo sobre alocagdo na classe de ativo investimento exterior, é se a
economia mundial se encontra em fase de desacelera¢dao. Olhando para os dados de crescimento, a
resposta é sim. Os desdobramentos desse processo, contudo, ndo sdo de trivial mapeamento. O
principal ponto a ser tratado na abordagem desse tema é determinar se as chances de convergéncia
para um quadro de recessdo sdo altas ou ndo. A resposta para essa pergunta esta em aberto, mas o fato
do Banco Central Americano (Fed) ter adotado a opgao pela via da reducdo da taxa basica de juros (Fed
Rate), em ritmo de queda 25 pontos, desde o inicio de 2019 sinaliza uma estratégia preventiva e
prudencial, na medida em que comunica para o mercado que o mandato combinado de baixa inflacdo e
crescimento estd sendo perseguido.
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7.1.3. Perspectiva 2020

Chegando ao ultimo trimestre de 2019 o balanc¢o parcial permite verificar a consolida¢do da agenda de
reformas proposta pelo Governo Central orientada para a economia de mercado, nota-se também o
inicio da trajetéria de crescimento moderado e a reversdo suavizada do quadro de desemprego severo
iniciado em 2015. S3o sinais promissores, mas ainda incipientes, e dependentes do avanco da agenda de
reformas.

Ante um cendrio de taxa de juros em patamares baixos, tanto no lado doméstico (Selic) como no
ambiente internacional, tal pano de fundo subsidia as expectativas de retorno, e com isso a alocagdo
dos planos de beneficios dos fundos de pensdo apontard para uma ponderacdo da relacdo retorno
versus risco dos ativos que integram os segmentos elegiveis para alocagdo para o ano de 2020,
priorizando mais em 2020 do que nos anos passados, a busca pela diversificacdo.

7.2. Passivo Atuarial

O Plano de Beneficios de Previdéncia Complementar do Estado de Santa Catarina — PLANO SCPREV
oferece aos seus Participantes beneficios programados e ndo programados, cobrindo tanto a
aposentadoria programada quanto os eventos de risco, como aposentadoria por invalidez, pensdo por
morte e sobrevivéncia.

Conforme apresentado no Capitulo 9 desta politica, os beneficios estdo estruturados na modalidade de
Contribuicdo Definida - CD, exceto o Beneficio de Sobrevivéncia que estd estruturado na modalidade de
Beneficio Definido - BD.

O regime financeiro adotado no calculo atuarial é de capitalizacdo, sendo que para os beneficios
estruturados na modalidade CD utiliza-se o método de financiamento capitalizacdo individual e o
beneficio estruturado na modalidade BD o método agregado.
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As hipéteses adotadas na modelagem do PLANO SCPREV consideram os parametros estabelecidos pelo
orgdo regulador, em especial aqueles referentes a Resolugdo CNPC N° 30, de 10 de outubro de 2018, e
consideram aquelas vigentes na data do calculo, conforme informado no Parecer Atuarial e na
Demonstracdo Atuarial do Plano. As principais hipéteses adotadas sdo as tdbuas biométricas e a taxa
real de juros.

As contribui¢des destinadas ao custeio dos beneficios do PLANO SCPREV sdo convertidas em cotas e
segregados em reservas e fundos e irdo compor os recursos garantidores que serdo aplicados em
observancia as diretrizes e aos limites prudenciais estabelecidos pelo CMN e por esta politica de
Investimentos.

Conforme o § 2° do art. 5° da Resolugdo CNPC n® 30/2018, a taxa de juros real anual utilizada pelas
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar - EFPC deve estar limitada ao intervalo
compreendido entre 70% (setenta por cento) da taxa de juros parametro e 0,4% (quatro décimos por
cento) ao ano acima da taxa de juros parametro. A taxa de juros parametro é anualmente divulgada no
més de abril pela Superintendéncia de Previdéncia Complementar — PREVIC, e corresponde ao ponto da
Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média — ETT) mais proximo da duragdo do passivo do plano
(duration).

A duration corresponde a média ponderada dos fluxos de pagamentos de beneficios do plano, liquido
de contribui¢cdes. No caso do PLANO SCPREV, dado que hd um beneficio na modalidade de Beneficio
Definido, devera aplicar a ETTJ observando a duration do plano para efeito da definicdo da taxa de juros
parametro, conforme Instrugdo Previc n° 10, de 30 de novembro de 2018:

Art. 82 Independentemente de sua modalidade, quando o plano apresentar beneficio
com caracteristicas de beneficio definido, deve ser aplicada a duragdo do passivo para
efeito de definicdo da taxa de juros pard@metro.
Assim, é por meio do indice de referéncia de juros que se obtém o fator financeiro de conversdo do
saldo em renda mensal, de acordo com a Nota Técnica Atuarial elaborada pelo atudrio do plano de
beneficios. Quanto maior a expectativa da taxa de juros a ser alcancada, menor serd o valor atual dos
beneficios futuros e maior serd o valor do beneficio, pois ha, dessa forma, a presuncdo de maior retorno
nas aplicagdes dos recursos do Plano.

Vale ressaltar que diante da modelagem do beneficio ndo-programado por sobrevivéncia, estruturado
na modalidade BD, contabilizado no ambito das ProvisGes Matematicas, conclui-se que este é o Unico
beneficio que possui risco de desequilibrios atuariais devido as variagdes superiores ou inferiores da
meta atuarial, ou seja, a constituicdo de déficits ou superdvits, uma vez que esta suscetivel a variagdes
biométricas, demograficas, financeiras e econOmicas, ao longo da constituicdo das provisGes e do
pagamento dos beneficios.

O indice de referéncia e a rentabilidade projetada devem ser entendidas como meta atuarial apenas
para o Beneficio de Sobrevivéncia devido as suas caracteristicas de Beneficio Definido.

J4 para os beneficios de contribuicdo definida do plano de beneficios, ndo deve ser entendido como
garantia de rentabilidade minima ou meta atuarial, mas um parametro a ser perseguido pela SCPREV na
execucdo dos investimentos.
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7.3. Estudo de Macro-alocagao

Com base nas caracteristicas do plano, a SCPREV atualizou em 2019 o estudo de macro-aloca¢do do
plano, com base na metodologia de Fronteira Eficiente, visando a proposicdo de uma carteira de
investimentos otimizada, na relacao estimado x retorno esperados.

Através da identificacdo de um determinado nivel de equilibrio entre o retorno dos investimentos e o
grau de risco admitido, obteve-se uma gama de alternativas de alocacdo compativeis com os objetivos
do plano, resultando em:

e Maximiza¢do da rentabilidade dos investimentos, visando ao menos igualar a taxa de referéncia
do plano, a dado nivel de risco;

e Gerenciar a liquidez necessaria para pagamento das obrigacGes atuais e futuras do plano;
¢ Diversificagao dos ativos; e

e Consistente planejamento para aplicacdo dos recursos garantidores.

8. ALOCACAO DE RECURSOS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 06/18, art. 23, | e §1°.

A alocacdo dos recursos permanentemente respeitara os limites fixados nesta politica de investimentos.
Para a composicdao do portfélio, buscar-se-a gradual convergéncia aos alvos definidos para cada
segmento e mandato, exceto na superveniéncia de abrutas alterages conjunturais que possam implicar
riscos adicionais decorrentes de cendrios adversos.

A definicdo dos parametros inferiores e superiores para cada limite de alocagdo visa dar flexibilidade
para a realizacdo de Investimentos Taticos, que nada mais sdo que posicionamentos de curto prazo com
0 proposito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

ALOCAGAO DE RECURSOS - LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICAGAO

SEGMENTO LIMITE LEGAL

OBJETIVO INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 66,77%
Renda Fixa CDI 10,00%
Renda Fixa Crédito CDI 20,00%
Renda Fixa IMA-B 100% 1,08% 35,00% 100,00%
Renda Fixa IMA-B 5 22,93%
Renda Fixa IMA-B 5+ 12,76%
Renda Fixa IRFM 0,00%
Renda Variavel 16,08%

70% 0,00% 30,00%

Renda Variavel Passiva 0,00%
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Renda Variavel Ativa 16,08%
Estruturado 10,00%

20% 0,00% 15,00%
Multimercado Estruturado 10,00%
Imobiliario 20% 2,15% 0,00% 10,00%
Operagoes com participantes 15% 0,00% 0,00% 0,00%
Exterior 10% 5,00% 0,00% 10,00%

Fonte: Aditus Consultoria Financeira

Investimentos no Exterior, no escopo desta Politica de Investimentos, sdo FIFIC constituidos no Brasil
gue objetivem investir em ativos financeiros no exterior de acordo com o art. 26 incisos de | a VI da
Resolugdao CMN 4661, de 25 de maio de 2018.

8.1. Politica de Rebalanceamento

O rebalanceamento de carteiras consiste em um procedimento de ajuste do portfélio, dentro de
percentuais definidos, para readequacdo as distintas estratégias de alocagcdo, sendo realizado
extraordinariamente, quando a valorizagdo ou desvalorizagdo de uma classe de ativo implicar na

extrapolagdo dos limites determinados na Politica de Investimentos.

SEGMENTO BANDA
Renda Fixa +-20%
Renda Variavel +20%
Multimercados +10%
Imobilidrio +10%
Exterior +-20%

8.2. Rentabilidade e benchmarks

Legislacdo de referéncia:

IN Previc n2 06/18, art. 23, incisos Il e Ill e §12.

A rentabilidade auferida pelo plano e por cada segmento de aplicacdo nos ultimos 5 (cinco) exercicios,
de forma acumulada e por exercicio encontra-se registrada na tabela a seguir:

RENTABILIDADE PASSADA — PLANO E SEGMENTOS DE ALOCACAO

SEGMENTO 2015 2016 2017° 2018 2019° ACUMULADO
Plano NA NA 9,05% 7,82% 7,37% 26,24%
Renda Fixa NA NA 9,05% 7,75% 7,20% 25,96%
Renda Variavel NA NA NA 9,82% 24,90% 37,17%

* Apropriado pro-rata a partir do inicio do Plano em fevereiro de 2017.

3 ™ , . A a .
Rentabilidade expressa no periodo e acumulada até o més de setembro do ano referéncia.
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Estruturado NA NA NA 0,47% 6,49% 6,99%
Imobilidrio NA NA NA NA NA NA
Operagdes com Participantes NA NA NA NA NA NA
Exterior NA NA NA NA NA NA

As metas de rentabilidade por plano e segmento de aplicagao, bem como os correspondentes indices de
referéncia (benchmarks), foram estabelecidas conforme tabela abaixo.

Entende-se como benchmark para determinado segmento de aplicagdo o indice que melhor reflete a
rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou anuais, conforme as
caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variagGes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos
realizados em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar menor
volatilidade e maior aderéncia aos objetivos do plano.

SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE
Plano IPCA +4,13% a.a. IPCA + 3,30% a.a.
Renda Fixa IPCA +1,06%" a.a. IPCA +1,06%" a.a.
Renda Variavel IBOVESPA IBOVESPA
Estruturado IFMM IFMM
Imobiliario IFIX IFIX
Operagdes com Participantes - -
Exterior MSCI World (BRL) MSCI World (BRL)

Adaptado por Aditus Consultoria Financeira e SCPREV.

9. LIMITES

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n? 06/18, art. 23, VII, d.

Na aplicagdo dos recursos, o plano observara os limites consignados nas tabelas a seguir:

9.1. Limite de alocagao por segmento

LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA MODALIDADES DE INVESTIMENTO
LEGAL Pl
- - Renda Fixa 100% 100%
a Titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100%
100%
21 b ETF renda fixa composto titulos da divida publica mobilidria federal interna 100%
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigagdo 20
a
Il de instituicSes financeiras bancarias 80% °
b Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedade por agbes de 80%

* Fonte: Banco Central do Brasil — Relatério Focus 18/10/2019.
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capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras
ETF Renda Fixa 80%
Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais 20%
Obrigacdes de organismos multilaterais emitidas no Pais 20%
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigacdo ou
coobrigacdo, de instituicdes financeiras ndo bancarias e de cooperativas 20%
I de crédito, bancaria ou ndo bancarias 20%
Debéntures emitidas por sociedade por agdes de capital fechado nos 20%
termos do art. 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011 °
FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB 20%
CPR, CDCA, CRA e WA 20%
- Renda Variavel 70% 25%
Segmento Especial de Listagem: Ac¢Ges, bonus, recibos, certificados de
deposito + ETF de sociedade de capital aberto admitidas a negociacdo em 70% 25%
segmento especial que assegure praticas diferenciadas de governanca.
22 Segmento nao Especial: A¢Ges, bonus, recibos, certificados de depdsito +
Il . . 50% 25%
ETF de sociedade de capital aberto
1] Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel Il e lIl. 10% 10%
Certificados representativos de ouro fisico no padrdo negociado em bolsa
\Y, ) 3% 3%
de mercadorias e de futuros.
- Estruturado 20% 15%
FIP (cotas de fundos de investimento em participagdes) 15% 15%
FIM (cotas de fundos de investimento classificados como multimercado) e
23 FICFIM (cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de 15% 15%
investimento classificados como multimercado)
FAMA (cotas de fundos de investimento classificados como “A¢Ges —
, 15% 15%
Mercado de Acesso”)
Il COE (Certificados de Operagdes Estruturadas) 10% 10%
- Imobilidrio 20% 10%
FIl (cotas de fundos de investimento imobilidrio (FIl) e FICFII (cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento imobiliario)) 10%
24 " PR
Il CRI (certificados de recebiveis imobiliarios) 20% 10%
1] CCl (cédulas de crédito imobiliario) 10%
- Estoque imobiliarios -
- Operagoes com Participantes 15% 0%
Empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano de beneficios 0%
25 aos seus participantes e assistidos 15% 0
i Financiamentos imobilidrios concedidos com recursos do plano de 0 0%
beneficios aos seus participantes e assistidos 0
26 - Exterior 10% 10%
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- Fl e FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida Externa” 10%

Il - ETF indice do exterior negociado em bolsa de valores do Brasil 10%

1] - Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” —67% 10%
10%

vV - Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” 10%

. Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel | e FIA - BDR 10%
nivel | (cotas dos fundos da classe “A¢des — BDR Nivel I”) °

" Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos o
- . ’ . ~ . . . . . o
constituidos no Brasil, que ndo estejam previstos nos incisos anteriores.

9.2. Alocagao por emissor

| - Tesouro Nacional 100% 100%
27 Il - Instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
1l - Demais Emissores 10% 10%

9.2.1. Limite restritivo de alocagdo por emissor (caso de emissor-patrocinador)

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 06/18, art. 23, VII, e.

Na aplicacdo dos recursos garantidores dos planos administrados pela SCPREV, poderao ser realizadas
operacgles, direta ou indiretamente, em ativos financeiros ligados a patrocinadora, fornecedores,
clientes e demais empresas ligadas ao grupo econ6mico da patrocinadora, desde que observadas as
condicdes especiais previstas no § 42, do art. 27, da Resolugdo CMN n?2 4.661/18, referentes ao limite
restritivo de alocagdo por emissor (caso de emissor-patrocinador).

A SCPREV ird observar no ato de aquisicdao de ativos de emissdo de patrocinador do plano, o montante
financeiro que pode ser operado, dentro do limite restritivo de alocagdo por emissor (caso especial de

“emissor-patrocinador”), conforme quadro abaixo:

Patrocinador e demais empresas ligadas ao grupo econdOmico da
27 §4° - . 10% 10%
patrocinadora **

9.3. Concentragao por emissor

Capital total e do capital votante, incluindo os bénus de subscricdo e os

- recibos de subscricdo, de uma mesma sociedade por agles de capital 25% 25%
28 aberto admitida ou ndo a negociagdo em bolsa de valores

Instituicdo financeira (bancaria, ndo bancarias e cooperativas de crédito
Il a ) 25% 25%
autorizada pelo BACEN)
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b FIDC e FIC-FIDC* 25% 25%
ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices de Renda Fixa ou Renda
c 3 25% 25%
Variavel
FI classificado no segmento estruturado, FICFI classificado no segmento
d R 5 25% 25%
e estruturado®, FIP
e Fll e FIC-FII* 25% 25%

Fl constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il, IV e VI do art. 26 e
f . . o 25% 25%
FIC-FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il, IV e VI do art. 26*

g Demais emissores, ressalvado o disposto nos incisos Ill e IV 25% 25%

Patrimonio separado constituido nas emissGes de certificado de recebiveis

Il - . Ty 25% 25%
com a adogdo de regime fiduciario
Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o inciso Ill do
a 15% 15%
IV art. 26
b Do emissor listado na alinea “d” do inciso lll do art. 21 15% 15%
De uma mesma classe ou série de titulos ou valores mobilidrios de renda
- §1¢ 25% 25%

fixa.

10. RESTRICOES

Nas operagdes em que a SCPREV possui efetivo poder de gestdo, serdao vedados:

e Aquisicdo direta de ativos de crédito privado por qualquer plano administrado pela Entidade.

11. DERIVATIVOS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 06/18, art. 23, V e §1°.

As operagOes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados, cumulativamente os limites,
restricdes e demais condicBes estabelecidas pela Resolu¢do CMN n2 4.661/2018.

A SCPREV, através de seus fundos de investimentos, podera fazer uso de derivativos, conforme objetivos
descritos no regulamento do fundo investido. Caberd ao gestor, discricionariamente, analisar a
conveniéncia e oportunidade para realizacdo de operacbes com derivativos, sempre respeitando os
limites legais, quando aplicaveis, e os quesitos a seguir.

O controle de exposi¢do, quando se tratar de veiculos em que a abertura de carteira é necessdria para o
enquadramento, serd através do monitoramento dos niveis de margem requerida como garantia de
operacdes e das despesas com a compra de op¢des, sendo:

5 ~ P . . . . ~ . P . ~
Em relagdo ao limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il, ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-FI se as suas aplicagdes
observem os limites do art. 28.
6 ~ . . . . . . ~
N3o se aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP, desde que suas aplicagdes observem os
limites do art. 28.
7 P ape PR ~ . . as . . A P
Emissdes de certificados de recebiveis com a adogdo de regime fiduciario, considera-se como emissor cada patrimonio separado constituido
com a adogdo do referido regime.
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® Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posicdao em titulos da divida publica
mobilidria federal, ativos financeiros de emissao de instituicdo financeira e a¢Ges aceitas pela
Clearing;8

® Valor total dos prémios de opg¢des pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posicao em titulos
da divida publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira e
acBes da carteira de cada plano ou fundo de investimento. >°

Cabe destacar que o controle aqui mencionado ndo se aplica aos fundos que sdo dispensados, por
legislacdo, do controle relacionado a derivativos, sendo certo que outras andlises sobre a utilizacdo de
derivativos nesses fundos serdo realizadas, a despeito da dispensa legal para esse controle especifico.

12. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 06/18, art. 23, VII, a.

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificacdes dos ativos adotados pela
SCPREV (para negociacdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto na
Resolucdo CNPC n2 29, de 13 de abril de 2018.

O apregamento dos ativos, independentemente da modalidade, sera realizado pelo:

e Agente de custddia, ou por terceiro por ele contratado para prestacdo do servico de
controladoria de ativos; ou

¢ Administrador fiduciario dos fundos de investimento alocados, ou por terceiro para prestagao
do servico de controladoria de ativos para o fundo.

Adicionalmente, o apregamento estara sujeito aos seguintes pontos:

¢ Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo prestador de servigcos contratado
(administrador/custodiante/controladoria de ativos);

® Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por instituicGes
reconhecidas por sua atuacdo no mercado de capitais brasileiro, como a Associa¢do Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a B3. No caso de ativos com
baixa liquidez, autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados por empresas especializados
e com reconhecida capacidade;

® Modalidade: em geral, os ativos serdo marcados a mercado. No caso especifico de titulos
mantidos até o vencimento, e conforme a legislacao aplicavel podera ser utilizada a marcagao
na curva de tais ativos.

® para verificacdo dos limites estabelecidos nos incisos V e VI do caput ndo serdo considerados os titulos recebidos como lastro em operacdes
compromissadas.

° No cémputo do limite de que trata o inciso VI do caput, no caso de operagdes estruturadas com opcdes que tenham a mesma quantidade, o
mesmo ativo subjacente e que o prémio represente a perda maxima da operacgdo, devera ser considerado o valor dos prémios pagos e recebidos,
observado o disposto no inciso VIl do art. 36 da Resolugdo CMN n2 4.661.
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E recomenddvel que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletrénicas e em
bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor
real de mercado.

O monitoramento da marcagdo dos ativos é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por
consultores contratados.

13. PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVALIACAO DOS RISCOS DE
INVESTIMENTO

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n? 06/18, art. 23, VII, b.

Durante a vigéncia da presente Politica de Investimentos, os riscos de investimentos serdo avaliados de
acordo com os procedimentos e critérios abaixo descritos, incluidos os riscos de crédito, de mercado, de
liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes as operagdes.

13.1. Risco de Mercado

Para fins de gerenciamento do risco mercado, a SCPREV emprega as seguintes ferramentas estatisticas:

FERRAMENTAS PROPOSITO

. O VaR (B-VaR) estima, com base em um intervalo de confianca e em dados histéricos de
Value-at-Risk (VaR) ou
volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a perda maxima esperada

Benchmark Value-at-Risk (B-VaR) (ou perda relativa) nas condi¢des atuais de mercado.

O Stress Test avalia, considerando um cenario em que ha forte depreciagdo dos ativos e
Stress Test valores mobiliarios (sendo respeitadas as correlagbes entre os ativos), qual seria a

extensdo das perdas na hipdtese de ocorréncia desse cenario.

13.1.1. VaR e B-VaR

Para os segmentos e/ou mandatos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do VaR e/ou B-
VaR, com o objetivo de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serdo utilizados os
seguintes parametros:

¢ Modelo: Paramétrico.
¢ Intervalo de Confiancga: 95%.
e Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis.

13.1.2. Stress Test

A avaliagdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cendrios que consideram
mudangas bruscas em varidveis importantes para o apre¢amento dos ativos, como taxas de juros e
precos de determinados ativos. Embora as proje¢des considerem as variagGes histéricas dos
indicadores, os cendrios de stress ndo precisam apresentar relagdo com o passado, uma vez que buscam
simular futuras variacdes adversas.
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Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os seguintes parametros:

e Cenario: B3
e Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado da
carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

Cabe registrar que essas analises ndo sdo parametrizadas por limites, uma vez que a metodologia
considerada pode apresentar variagdes que nao implicam, necessariamente, em possibilidade de perda.
O acompanhamento terd como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cenarios adversos
para que os administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposic¢oes.

13.2. Risco de Crédito

O gerenciamento do risco de crédito visa mitigar a possibilidade de ndo cumprimento, por determinada
contraparte, de obrigacdes relativas a liquidacdo de operagdes que envolvam a negociacdo de ativos
financeiros, resultando em prejuizo ao plano.

Deste modo, antes de realizar uma aplicagdio em ativos ou de cotas de fundos de investimento
relacionados ao risco de crédito, a SCPREV avalia o potencial da empresa/instituicdo emissora do crédito
em honrar as dividas. A andlise realizada procura identificar fatores que possam deteriorar a geracdo de
fluxo de caixa operacional empregando, simultaneamente, as seguintes abordagens:

ABORDAGENS PROPOSITO

A andlise qualitativa é composta por iniUmeros elementos que possam contribuir com a
Qualitativa formagdo de opinido acerca da capacidade de pagamento, incluindo-se: analise de
emissores, documentacio e prospecto, prazos, fatores financeiros, garantias etc.

Os modelos quantitativos de classificagdo de risco de crédito buscam avaliar a um

Quantitati emissor de crédito ou de uma operagao especifica, atribuindo uma medida que
uantitativa
representa a expectativa de risco de default, geralmente expressa na forma de uma

classificagdo de risco (rating).

13.2.1. Abordagem Qualitativa

Com relagdo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliagdo dos investimentos
deve adotar critérios de analise que ndo se limitem a classificacdo de risco (rating) atribuido por agéncia
classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo menos os pontos apresentados a seguir:

Analise dos emissores

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a analise do risco da operacéo, é
importante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento), histdrico de atuagdo, governanga,
controle acionario, setoriais, impactos politicos (se existir), aspectos legais da emissdo como indices
financeiros (cobertura, alavancagem e outros).

Andlise de prospectos e outras documentagoes
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Em uma operagdo estruturada é necessaria a analise das documenta¢des que competem a operagao
(prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as garantias, seus vinculos e/ou lastros,
responsabilidades, estrutura de gerenciamento de fluxo de caixa, custos, volume de emissdo, prazo do
investimento, etc.

Monitoramento de operagoes de crédito

A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um acompanhamento
continuo do desempenho das opera¢des. Nesse sentido, é necessario acompanhar a classificagdo de
risco das agéncias de rating e os dados da operacdo disponiveis no mercado. A contraparte também
deve ser periodicamente acompanhada.

13.2.2. Abordagem Quantitativa

Sob a abordagem quantitativa, a avaliagdo do risco de crédito sera realizada pela utilizacdo de ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. A classificacdo representa um
grau crescente de risco de default sintetizada por uma escala de notas, para as quais a SCPREV
estabelece um grau minimo para realizacdo de suas aplicacdes.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com
suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, sera considerado o rating da instituicdo;
e Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes ndo financeiras, sera considerado o rating
da emissao, e ndo o rating da companhia emissora;

E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por pelo menos uma das agéncias
classificadoras de risco, e se a nota €, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou
superior as faixas classificadas como “Investimento” a seguir:

TABELA DE RATINGS
Faixa Fitch S&P Moody’s Liberum Austin Grau
1 AAA (bra) brAAA AAA.br AAA brAAA
AA+ (bra) brAA+ Aal.br AA+ brAA+
2 AA (bra) brAA Aa2.br AA brAA
AA- (bra) brAA- Aa3.br AA- brAA-
A+ (bra) brA+ Al.br A+ brA+
3 A (bra) brA A2.br A brA Investimento
A- (bra) brA- A3.br A- brA-
BBB+ (bra) brBBB+ Baal.br BBB+ brBBB+
4 BBB (bra) brBBB Baa2.br BBB brBBB
BBB- (bra) brBBB- Baa3.br BBB- brBBB-
5 BB+ (bra) brBB+ Bal.br BB+ brBB+
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BB (bra) brBB Ba2.br BB brBB

BB- (bra) brBB- Ba3.br BB- brBB-

B+ (bra) brB+ Bl.br B+ brB+

6 B (bra) brB B2.br B brB
B- (bra) brB- B3.br B- brB-

CCC (bra) brcCC Caa.br ccc brcCC Especulativo

7 CC (bra) brCC Ca.br cC brCC
C (bra) brC C.br C brC
8 D (bra) brD D.br D brD

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serao classificados
como Grau de Investimento, observadas as seguintes condicdes:

e Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiquem o mesmo papel ou emissor, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

¢ 0O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicacGes a politica de investimento.

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliagdo dos ativos de crédito privado domiciliadas no
pais devem estar registradas na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). No caso de agéncias
domiciliadas no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

13.2.3. Exposicao a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em
relacdo aos recursos garantidores, evitando-se exposicdo a ativos ndo elegiveis. Eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deverao ser avaliados
individualmente, visando a proteger o interesse dos participantes dos planos de beneficios.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Aplicagbes em DPGE (Depdsitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre consideradas
como “Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de RS 20
milhGes do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituicdo;

e Se ndo houver rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com os
seguintes limites:

Categoria de Risco Limite
Grau de Investimento + Grau Especulativo 50%
Grau Especulativo 10%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos e eventuais ativos
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presentes em fundos de investimentos condominiais. Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve
ser entendido como aval para aquisicdo de titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo”
por parte dos gestores de carteira e de fundos exclusivos.

13.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez envolve a avaliacdao de potenciais perdas financeiras decorrentes da realizacdo de
ativos a precos abaixo daqueles praticados no mercado, efetuados para cumprir obrigacdes de
pagamentos de beneficios aos participantes.

13.3.1. Redug¢ao de Demanda de Mercado (Ativo)

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado serd feito por meio do controle do percentual
da carteira que pode ser negociado em determinado periodo, adotando como premissa a utilizacdo de
20% do volume médio negociado nos ultimos 21 dias Uteis, para cada ativo presente na carteira e/ou
fundos exclusivos. No caso dos demais fundos, serd utilizado o prazo de cotizagcdo divulgado em
regulamento.

HORIZONTE PERCENTUAL MiNIMO DA CARTEIRA
21 dias uteis 10%

252 dias uteis 30%

1260 dias uteis 50%

13.4. Risco Operacional

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”. A
gestdo serd decorrente de a¢des que garantam a adocdo de normas e procedimentos de controles
internos, alinhados com a legislagdo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

e Realiza¢Oes das aces de controles internos, previstas no item 14 desta politica;

¢ Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;

¢ Avaliacdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

e Avaliacdo dos impactos das possiveis falhas;

e Avaliacdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos impactos
causados.

¢ A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento dos
riscos descritos nos tdpicos anteriores;

¢ O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

¢ Acompanhamento da formacado, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do processo
decisdrio de investimento, e;

e Formalizagdao e acompanhamento das atribui¢cdes e responsabilidade de todos os envolvidos no
processo de planejamento, execucado e controle de investimento.
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As atividades criticas sdo revistas de forma prioritaria, e as demais sdo revistas conforme a necessidade.
Esse processo € realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranca necessaria.

13.5. Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar
perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais questionamentos. O
monitoramento do risco juridico incide sobre a gestdo dos sera feito por meio:

¢ Monitoramento do nivel de compliance, através de relatérios que permitam verificar a
aderéncia dos investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento,
realizados com periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal, e;

e Contratacdo de servicos pontuais ou de monitoramento do risco juridicos da carteira de
investimentos.

13.6. Risco Sistémico

Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele nio deve ser relevado. E importante que ele
seja considerado em cenarios, premissas e hipéteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipacdo de a¢Ges aos eventos de risco. O monitoramento do risco sistémico é realizado através de
relatérios periddicos acerca de dados e indicadores da economia nacional e global, visando a
identificacdo de fatores que possam resultar em quebra da estabilidade do sistema financeiro. Além
deste, utiliza-se o monitoramento da volatilidade do mercado calculado o VaR e Stress da carteira
consolidada conforme parametros ja estabelecidos anteriormente.

Como mecanismo para se tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, bem como
para tentar suavizar a intensidade de seus efeitos, a alocagdo dos recursos é realizada sob o principio da
diversificacdo de setores e emissores. Como mecanismo adicional, a SCPREV podera contratar gestores
externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de
servico em um evento de crise.

13.7. Risco relacionado a sustentabilidade

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 06/18, art. 23, VI.

Os principios relacionados a sustentabilidade podem ser monitorados através dos fatores ESG
(Environment, Social & Governance), os quais designam as dimensdes ndo financeiras associadas a
sustentabilidade que devem ser utilizadas na analise de investimentos, abrangendo os componentes
ambientais, sociais e de governancga.

As dimensdes ambiental, social e de governanga podem considerar, entre outros aspectos, os seguintes
elementos:

® Impacto ambiental das empresas e dos seus investimentos;
e Esforgos para conservar e gerir os recursos naturais;
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e Respeito pelos direitos humanos;

® Internalizacdo dos impactos ambientais e sociais na esfera empresarial.

14. CONTROLES INTERNOS

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n2 06/18, art. 23, VII, d.

Com o objetivo de manter-se em permanente atendimento aos limites e requisitos previstos na

Resolucdo CMN N2 4.661/18, serdo aplicados os seguintes controles internos:

14.1. Controles internos aplicados na gestao de riscos dos investimentos

Risco

Monitoramento

Controles adotados

Risco de Mercado

- Modelos de VaR e/ou B-VaR;
- Teste de Stress.

- Controles pelos gestores exclusivos;

- Relatérios de Risco;

- Monitoramento dos deslocamentos e limites
estabelecidos.

Risco de Crédito

- Limitagdo por contraparte;
- Diversificagdo;
- Acompanhamento de ratings.

- Controles pelos gestores exclusivos;

- Relatérios de Risco;

- Monitoramento dos limites estabelecidos e
alteracGes de rating.

Risco de Liquidez

- Liquidez dos ativos de mercado.

- Monitoramento dos prazos de resgaste e caréncia
de fundos abertos;

- Monitoramento da demanda de mercado através
de relatdrios de risco e Relatério de Compliance;

- Ap6s concluido o estudo de ALM a EFPC extrai do
referido estudo uma tabulagao com a liquidez a ser
requerida de forma a acompanhar a necessidade de
desembolso de caixa para fins de pagamentos de
beneficios.

Risco Operacional

- Controles Inadequados;
- Falhas de Gerenciamentos;
- Erros Humanos.

- Implementagdo e mapeamento de processos e
rotinas de trabalho;

- Adocdo de praticas de governanga corporativa;

- Certificagdo dos profissionais que participam do
processo de tomada de decisdo dos investimentos.

Risco Legal

- Violagdo da Legislagdo e Politica;
- Violagdo de Regulamentos;
- Faltas em contratos.

- Enquadramento Legal;

- Enquadramento da Politica de Investimentos;

- Monitoramento dos limites gerais no Relatério de
Compliance;

- Avaliagdo técnica e criteriosa de contratos com
gestores e prestadores de servigo.

Risco Sistémico

- Possiveis perdas causadas por problemas
generalizados no mercado.

- Priorizar os investimentos em titulos soberanos em
titulos que disponham de garantias;

- Considerar aspectos de diversificagdo de setores e
emissores.

36



sc

Politica de Investimentos 2020-2024

14.2. Controles internos aplicados em eventos de desenquadramento

Apesar de todos os esforcos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de

situacdo ndo pode ser totalmente descartado. No caso de ocorréncia de desenquadramento, os

seguintes procedimentos minimos devem ser observados:

15.

O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de
revisdo de processos, e adequacgao formal dos mesmos;

O desenquadramento gerado por descumprimento da legislacdo, no que concerne aos recursos
investidos, deve gerar sangdes ao gestor de recursos, que podem ir desde sua adverténcia
formal até o resgate da totalidade dos recursos investidos;

O desenquadramento gerado de natureza passiva ndo é considerado como infringéncia a
legislacdo vigente, sendo que o reenquadramento devera ser realizado conforme os ditames
legais;

O desenquadramento ocasionado por investimentos realizados antes da entrada em vigor da
Resolugdo CMN n? 4.661 podem ser mantidos até a sua data de vencimento ou de sua
alienacao.

CONTROLE DO PROCESSO DE APROVACAO E DIVULGACAO

Legislacdo de referéncia:
IN Previc n? 06/18, art. 10.

CONTROLE SOBRE O PROCESSO DE APROVAGAO E DIVULGAGAO
Aprovacdo Diretoria Executiva 11/12/2019
Aprovacgdo Conselho Deliberativo 12/12/2019
Publicag¢do no site da EFPC 23/01/2020
Encaminhamento a Previc 31/03/2020
Encaminhamento Conselho Fiscal 23/01/2020
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Carteiras Alternativas (Composicao %)

Mandato ;ﬁzgle E:/a) RI:’;?:T:T;) Re?oﬁ?c(:/o) 1 2 3 4
Renda Fixa CDI 19,55 15,15 51,63 30,94 10,00 10,00 10,00
Renda Fixa Crédito CDI 0,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 14,27
Renda Fixa IMA B 5,51 0,00 0,00 0,00 1,08 9,92 9,92
Renda Fixa IMAB 5 11,30 28,81 8,51 19,99 22,93 5,11 0,00
Renda Fixa IMA B 5+ 1,72 11,70 3,79 8,28 12,76 14,97 25,81
Renda Fixa IRFM 46,77 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Multimercado Estruturado 10,05 10,00 10,00 10,00 10,00 8,66 5,00
Renda Variavel Passiva 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Renda Variavel Ativa 5,10 7,64 2,09 5,22 16,08 26,34 30,00
Investimentos Imobiliarios (Flis) 0,00 1,70 0,00 0,57 2,16 0,00 0,00
Investimento no Exterior 0,00 5,00 3,99 5,00 5,00 5,00 5,00
Volatilidade (%) 2,98 2,98 1,04 2,07 4,54 6,66 8,32
Retorno (%) 5,55 6,31 5,56 5,98 6,81 7,38 7,67
Retorno (% CDI) 116,91 132,78 116,95 125,91 143,32 15529 161,44
Retorno Real (%) 2,08 2,81 2,08 2,50 3,30 3,85 4,13
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